MERCADO DE CAPITALES

CONCEPTO:

El mercado de capitales en un conjunto de instituciones, instrumentos y actividades que permiten el traspaso de recursos financieros, durante un periodo de tiempo, de ciertas unidades económicas a otras, las cuales están dispuestas a pagar por utilizarlos.-

LAS OPERACIONES DE CRÉDITO DE DINERO

Están reguladas por la Ley 18.010 de 27 de junio de 1981.-

CONCEPTO:

“Son operaciones de crédito de dinero aquellas por las cuales una de las partes entrega o se obliga a entregar una cantidad de dinero y la otra a pagarla en un momento distinto de aquel en que se celebra la convención”.-

Constituye también operación de crédito de dinero el descuento de documentos representativos de dinero, sea que lleve o no envuelta la responsabilidad del cedente.-

Se asimilan al dinero los documentos representativos de obligaciones de dinero pagaderos a la vista, a un plazo contado desde la vista o a un plazo determinado.-

La entrega de dinero puede realizarse como préstamo, mutuo, depósito de dinero, apertura de crédito, avances o préstamos en dinero hechos en forma de sobregiros o contra suscripción de documentos (letras, pagarés) y descuentos de estos títulos.-

En las operaciones de crédito de dinero sin plazo sólo podrá exigirse el pago después de diez días contados desde la entrega.- 

Esta regla no es aplicable a los documentos u obligaciones a la vista o que de cualquiera otra manera expresan ser pagaderos a su presentación.-

CLASIFICACIÓN DE LAS OPERACIONES DE CRÉDITO

Se clasifican en:

A) Reajustables

B) No Reajustables

· En las operaciones de crédito de dinero en moneda nacional podrá pactarse cualquier tipo de reajuste.-

· Para las operaciones de crédito de dinero de los Bancos, sociedades financieras y cooperativas de ahorro y crédito, el Banco Central ha autorizado como sistemas de reajustabilidad la Unidad de Fomento, el Indice de Valor Promedio (IVP) y el valor de tipo de cambio del dólar.-

El reajuste no se presume, debe constar  por escrito y puede convenirse cualquiera que sea el plazo de la operación pues la U.F. varía diariamente.-

REGIMEN DE INTERESES EN LAS OPERACIONES DE CRÉDITO DE DINERO

CONCEPTO DE INTERES:

a) En las operaciones de crédito de dinero no reajustables:
   Constituye interés toda suma que recibe o tiene derecho a recibir el acreedor,  a cualquier título, por sobre el capital.-

b) En las operaciones de crédito de dinero reajustables:
   Constituye interés toda suma que recibe o tiene derecho a recibir al acreedor por sobre el capital reajustado.-

Clasificación de los intereses

1.- Interés Corriente:

                       Es el interés promedio cobrado por los bancos y las sociedades financieras establecidas en Chile en las operaciones que realicen en el país.-

                        Corresponde a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras determinar dicho interés, pudiendo distinguir entre operaciones en moneda nacional reajustables y no reajustables o según los plazos a que se hayan pactado tales operaciones.

                        La Superintendencia fijará también el interés promedio para las operaciones en una o más monedas extranjeras o expresadas en dichas monedas.-  

                        Los promedios se establecerán en relación con las operaciones efectuadas durante cada mes calendario y las tasas resultantes se publicarán en el Diario Oficial durante la primera quincena del mes siguiente, para tener vigencia hasta el día anterior a la próxima publicación.-

2.- Interés máximo convencional:

                                Es la tasa máxima que la Ley permite pactar la que no puede exceder en más de un 50% al interés corriente que rija al momento de la convención.-

· Se tendrá por no escrito todo pacto de intereses que exceda el máximo convencional y, en tal caso, los intereses se reducen al interés corriente que rija al momento de la convención.-

· En las obligaciones regidas por la Ley 18.010 sólo pueden estipularse intereses en dinero y éstos se devengan día por día.-

· Para los efectos de ésta Ley los plazos de meses son de 30 días y los de años de 360 días.- ( Esto para el cálculo de los intereses)

· En las operaciones de crédito de dinero la gratuidad no se presume.- Salvo disposición legal o pacto en contrario ellas devengan intereses corrientes calculados sobre el capital o sobre el capital reajustado en su caso.- 

ANATOCISMO: El anatocismo es la estipulación de intereses sobre intereses que ya hayan sido capitalizados o considerados agregados al capital.-

La Ley autoriza el anatocismo sujeto a las siguientes reglas:

a) Que se pacte expresamente.-

b) Que la capitalización de intereses se haga en cada vencimiento o renovación.-

c) La capitalización no puede hacerse por periodos inferiores a treinta días.-

d) Si se infringen estas reglas no se incrementa el capital con los intereses y estos mantienen su calidad de tales.- Si se excede la tasa de interés convencional, el pacto es ilícito y se ha cometido el delito de usura.-

El deudor de una operación de crédito de dinero puede anticipar su pago contra la voluntad del deudor siempre que:

a) Tratándose de operaciones no reajustables, pague el capital y los intereses estipulados que correrían hasta la fecha del vencimiento pactado.- 

b) Tratándose de operaciones reajustables pague el capital reajustado hasta el día del pago efectivo y los intereses estipulados, calculados sobre dicho capital, por todo el plazo pactado por la obligación.-

El derecho a pagar anticipadamente es irrenunciable.-

OBLIGACIONES EN MONEDA EXTRANJERA O EXPRESADAS EN MONEDA EXTRANJERA

Se debe distinguir en:

OBLIGACIONES EN MONEDA EXTRANJERA Y PAGADERAS EN MONEDA EXTRANJERA.-

Las obligaciones cuyo pago se ha convenido en moneda extranjera requieren la autorización previa de la Ley o del Banco Central. 

El acreedor puede exigir su cumplimiento en la moneda estipulada o ejercer los derechos originados en la correspondiente autorización y podrá, en caso de recibir moneda nacional, la adquisición en el mercado de cambios de la divisa correspondiente.- 

OBLIGACIONES EN MONEDA EXTRANJERA Y PAGADERAS EN SU EQUIVALENTE EN MONEDA NACIONAL.-

   Estas obligaciones serán pagadas en su equivalente en moneda nacional de acuerdo al tipo de cambio vendedor del día del pago certificado por un banco de la plaza.-

   Si la obligación está vencida se aplica el tipo de cambio del día de vencimiento si fuere superior al del día del pago.-

   En estas obligaciones no puede pactarse reajustabilidad pues ésta la lleva implícita.-     

